De conformidad con lo previsto en la Circular 5y 9 /2010 del Mercado Alternativo Bursatil [MAB],
por medio de la presente, se pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa a
Catenon, SA.

INFORME DE AVANCE DE RESULTADOS
PRIMER TRIMESTRE EJERCICIO 2015

La informacidn que se detalla en el presente informe, constituye un avance sobre las cifras de ventas,
facturacion, gasto y eficiencia consolidada obtenidas por el Grupo a lo largo del primer trimestre del
2015 (Q1-2015) y se han elaborado a partir de la informacion contable y financiera disponible en el
Grupo Catenon. Por tanto ésta informacion no sustituye ni equivale al informe financiero anual
previsto en la Circular 9/2010 del MAB y que sera convenientemente comunicado en plazo establecido
en la referida Circular.
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AVANCE DE LA EVOLUCION DE NEGOCIO PRIMER TRIMESTRE DEL 2015
EVOLUCION DEL NEGOCIO TRIMESTRAL Q1-14 vs Q1-15

En el siguiente cuadro se presentan los resultados reales acumulados a 31 de Marzo de 2015
comparativamente con el mismo periodo del ejercicio 2014.

Dif % con Difcon 2014

Q12014 Q12015 2014 (en EUR)
Ventas contratadas 3.527.329 5.420.662 +1.893.333
Cifra de negocios 1.866.321 3.033.224 +1.166.903
Cost of sales -121.640 -976.382 -854.743
Margen Bruto 1.744.682 2.056.842 +312.160
Gastos de personal -1.015.838 -1.158.811 -142.972
Gastos de gestion del conocimiento -11.115 -14.637 -3.522
Gastos de marketing -5.930 -14.622 -8.692
Gastos de IT -62.931 -60.698 +2.232
Gastos generales -379.281 -355.221 +24.061
Total gasto -1.475.096 -1.603.989 -128.893
Margen Operativo 269.586 452.853 +183.267
Trabajos realizados por el grupo para su activo 150.000 165.000 +15.000
EBITDA ajustado 419.586 617.853 +198.267
Gastos de reestructuracion -30.000 0 +30.000
EBITDA 389.586 617.853 +228.267

La evolucién de las principales magnitudes del negocio consolidadas del Grupo a cierre del primer
trimestre del afo se encuentra alineada con las proyecciones.
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Los ratios tanto de ventas contratadas (+ 54%), como de facturacion (cifra de negocio +63%) vy
eficiencia medida en términos de EBITDA (+59%) del primer trimestre del 2015, mejoran con
relacion al primer trimestre del ejercicio.
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En los gréficos anteriores se compara la evolucion a cierre del primer trimestre de las ventas
contratadas y cifra de negocio.

Hay un incremento significativo en la cifra de ventas contratadas, debido en gran parte a la linea de
actividad denominada proyectos "llave en mano”. En cuanto a la facturacion, el Q1 del 2015 mejora
con relacién al mismo periodo del afio anterior en un +63%.

La eficiencia, medida en términos de EBITDA, mejora pasando de un EBITDA acumulado en el Q1
del 2014 de 389 miles de euros a 617 miles de euros en el mismo periodo del 2015, lo que supone una
mejor porcentual de +59%.
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Con relacion a la "obra en curso™ que indica la parte del servicio correspondiente a la venta contratada
todavia pendiente de ejecutar por parte de Catenon, muestra una evolucién positiva.
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Finalmente, también los ratios de productividad por empleado muestran una evolucién positiva con
relacion al mismo periodo del afio anterior.
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En Madrid a 10 de Abril de 2015

Javier Ruiz de Azcérate Varela
Presidente del Consejo de Administracion
Grupo Catenon
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